
 

  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 



 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

  
  
  
  
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  



 

  
  

  
  

با سپاس از حضور و همراهي سهامداران و اعضاء محترم مجمع عمومي عادي ساليانه گروه بهمن، هيات مديره مفتخر اســت 
  را خدمت سهامداران محترم ارائه نمايد.   1399ال تا اهم عملكرد گروه بهمن و شركت هاي تابعه در س

صنعت خودرو يكي از صنايع مؤثر در ايجاد رشد اقتصــادي و اشــتغال در هــر كشــوري محســوب ميشــود. بــه دليــل روابــط 
ت شــيميايي، تنگاتنگي كه صنعت خودرو با ساير صنايع نظيــر ســاخت انــواع فلــزات، پليمــر، نســاجي، متــالوژي، محصــولا

 يي جهت ايجاد تحرك و رشد اقتصادي در كشور دارد. وبي و شيشه دارد، اين صنعت پتانسيل بالاستيكي، چلاپ
صنعت و بازار خودرو ايران از همان آغازين روزهاي پس از خروج آمريكــا از توافــق هســته اي و برجــام، در مســير بحــران و 

بسته شدن مســيرهاي نقــل و انتقــال پــول، تــامين  التهاب افتاد و شركاي خارجي از ايران خارج شدند و از آن سو به دليل
قطعات از خارج نيز به مشكل خورد، ضمن آنكه بسياري از تامين كنندگان خارجي حتي چينــي هــا، از تــرس تنبيــه هــاي 
آمريكا، قيد ارتباط با زنجيره خودروسازي ايران را زدند و از اين رو شرايط به شكلي پيش رفت كه باتوجه به تحريم صــنعت 

درو و تحريم سيستم بانكي و كاهش شديد ارزش پول ملي، قيمت خودرو ركوردهايي سنگين را به ثبت رســاند. در كنــار خو
اين اتفاقات اقتصاد داخلي نيز با چالش هاي بزرگي مواجه شد، ازجمله رشد نرخ ارز، تورم بالا و افــت درآمــدهاي ارزي (بــه 

ســوي  باتوجه به نامگذاري اين سال به ســال جهــش توليــد از 1399ل دليل محدود شدن فروش نفت). با اين وجود در سا
، خودروسازان افزايش توليد محصولات و تكميل محصولات ناقص و انجام تعهدات معــوق را پيشــه خــود يرهبرمقام معظم 

 98 درصــدي نســبت بــه ســال 19رشــد  99قرار دادند. براساس آمار وزارت صنعت، معدن و تجارت، توليد خودرو در ســال 
  دستگاه رسيد.  991,692تعداد محصولات توليدي به  99داشته است، به طوري كه در پايان سال 

 44بــا افــت  98با قرار گرفتن نام گروه بهمن در ليست شركت هاي مورد تحريم فدرال رزرو آمريكا، ايــن شــركت در ســال 
در توليــد محصــولات داشــت  98به سال  درصدي نسبت 44رشد  99درصدي در توليد محصولات مواجه شد، ولي در سال 

گروه بهمن به عنــوان دستگاه افزايش يافت.  926هزار و  16بطوريكه در مجموع توليدات شركت هاي گروه بهمن به حدود 
 يهزار دســتگاه انــواع خــودرو مــ 120 ديتول ياسم تيظرف دارايكسب و كار خودرو  تيبرتر با محور يها نگياز هلد يكي

مهم صــنعت  گرانيزاز با يكيمتخصص و توانمند به عنوان ي ها يرويو ن يديمناسب تول يها رساختين زباشد كه با داشت
. لذا هيات مديره اين شركت در تلاش است تا بــا  جــايگزيني خودروهــاي جديــد بــا خودروهــاي گردد يخودرو محسوب م

 1399حفظ و حتي افزايش دهــد. در ســال توليدي متوقف شده، سهم بازار محصولات توليدي در حوزه سواري و تجاري را 
 8خودروي ديگنيتي و فيديليتي به سبد محصولات بهمن موتور افزوده شد و در حوزه خودروهاي تجاري نيز كاميون شــيلر 

تن، ميني بوس پگاسوس به سبد محصولات بهمن ديزل افزوده شد. در سال جاري نيز برنامه رونمايي از خودروهاي جديــد 
  و تجاري وجود دارد.  در حوزه سواري

جهت تحقق اهداف فوق الذكر، خط مشي هاي راهبردي از جمله تمركز در فرآيندهاي تصميم گيري، اصلاح   99طي سال 
ساختار مالي با اعمال افزايش سرمايه ازمحل تجديد ارزيابي دارايي ها، ســرعت در تصــميم گيــري، ريســك پــذيري بــالاتر، 

، حفظ و ارتقاي مزيت هاي رقــابتي، توســعه منــابع انســاني، چــابكي و مادي، انساني و فناوريارتقاءكارايي، بهره وري منابع 
 چالاكي در فرآيندهاي سازماني، افزايش شفافيت اطلاعاتي مد نظر قرار گرفت.

  

 

 پيام هيات مديره



 

  
  
  
  
  

 
ايي دست يافته توان زيرساخت ها را توسعه داده و درصد داخلي سازي محصولات را بالا ببرد كه در اين راستا به موفقيت ه

  است كه افتتاح خط توليد تيوان براي توليد موتورهاي كم مصرف ازجمله اين اقدامات مي باشد.
هلدينگ سرمايه گذاري چند رشته اي فعــال در زمينــه  اركان از يكي به شدن ليتبددر راستاي  بهمن گروه اهدافديگر  از

روه و فروش شركت هاي زيان ده و كم بازده با رويكرد بهبــود صلاح سبد سهام شركت و اصلاح سبد دارايي هاي گخودرو، ا
  ساختار و دستيابي به سود مناسب مي باشد.

  به شرح ذيل مي باشد : 1399اهم دستاوردهاي گروه بهمن در سال 
 و تحقق هدف سودآوري پايدار  يريال ونميلي 16,120,130 سود دستيابي به  
 ) 24د) و دستيابي به جايگاه دوم سهم بازار ميني بوس (درص 57حفظ جايگاه اول سهم بازار كاميونت 

  درصد)
  صد شركت برتر  95، قرار گرفتن در رتبه 1399براساس رتبه بندي سازمان مديريت صنعتي در سال

  )1398(براساس فروش سال 

در  محترمسهامداران  ي شمابانيپشتهمچنين كاركنان و  يبالا يتلاش مضاعف و توانمندبا  فوق اهدافدستيابي به 
و حمايت شما سهامداران عزيز، با مسئلت از خداوند نامگذاري شده بود، محقق شد.  "جهش توليد"سالي كه به نام 

   .ميگروه بهمن گام بردار نفعانيكشور و منافع ذ يتوسعه اقتصاد يدر راستا شياز پ شيكه بداريم  ديام

  
 

   
  باتشكر

  هيات مديره گروه بهمن
                         

  
 
 
 
 
 

 پيام هيات مديره



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

  



 

 

  
  
  
  

  
  

  مي باشد . 08/04/1400پاياني سهم در تاريخ  قيمتآخرين قيمت سهم،  *
  
  
  

 1397 1398 1399          شركت اصلي
  (ميليون ريال) دورهاطلاعات عملكرد مالي طي   

  1,970,745  3,241,287  15,725,142   سودعملياتي
  164,697  31,522  395,190   درآمد غير عملياتي

  2,074,640  3,259,997  16,120,130    سود خالص پس از كسر ماليات
  2,492,395  1,910,397  5,928,460    وجوه نقد حاصل از فعاليتهاي عملياتي

  
  16,097,968  17,498,526  162,765,536   ها جمع دارايي

  2,336,595  1,942,359  10,451,272   جمع بدهي ها
  10,000,000  10,000,0000  10,000,000    (در تاريخ ترازنامه) سرمايه

  13,761,373  15,556,167  152,314,264   جمع حقوق صاحبان سهام
  
 %13 %19 %10   بازده دارايي ها نرخ

 %15 %21 %11   نرخ بازده حقوق صاحبان سهام

  
 10,000 10,000 134,638   تعداد سهام در زمان برگزاري مجمع(ميليون سهم)

  207  326  120   به ثبت افزايش سرمايهباتوجه – ريال -سود هر سهم (شركت اصلي)
 248 668 237    لريا - هر سهم (تلفيق) سود

 21 33 12    ريال –) هر سهم 99سود نقدي واقعي / پيشنهادي (

 1,699 23,110 1,352   * ريال –آخرين قيمت هر سهم در تاريخ تهيه گزارش 

 1000 1000 1000   ريال- ارزش دفتري هر سهم

 8 71 11  مرتبه - نسبت قيمت به درآمد واقعي هر سهم 

  
پايان سال (نفر) شركت اصلي تعداد كاركنان    59 59 89 

پايان سال (نفر) گروه تعداد كاركنان    3,616  3,504  3,733  

زگ

 گروه بهمن ياطلاعات مال دهيزگ



 

  
  
  
  
  
  
  

  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 گروه بهمن ياطلاعات مال دهيزگ

949596979899واحدشرح
32,35921,27911,72716,894 20,547  19,992دسـتـگاهتوليــد

رـخ رشـد %44%45-%34-%57%3%28درصدن

اـت رـ ماليـ اـلسـوـد قبــل از كسـ اـرد ريـ 2,0572,0763,27116,120   1,345    1,505ميليـ
رـخ رشـد %393%58%1%53%11-%28-درصدن

رـمايه اـلمبلــغ اسـمـي سـ اـرد ريـ 5070507010,00010,00010,00010,000ميليـ
رـخ رشـد %0%0%0%97%0%0درصدن

رـوه اـزار گــ اـلارزش بــ اـرد ريـ 10,03010,49037,230194,100   9,014  15,757ميليـ
رـخ رشـد %421%255%5%11%43-%46درصدن



 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 

  

  تاريخچه :

بنــام شــركت ســهامي ايــران خلــيج كــو، بــه منظــور انجــام كليــه عمليــات  1331وه بهمــن (ســهامي عــام) در ســال شركت گر
در  3939مربــوط بــه نماينــدگي حمــل و نقــل دريــايي، حــق العمــل كــاري، نماينــدگي هــاي تجــاري و غيــره تحــت شــماره 

ــه  ــز كارخان ــه تجهي ــدام ب ــپس اق ــت و س ــيده اس ــت رس ــه ثب ــران ب ــاي ته ــركت ه ــت ش ــاژ اداره ثب ــور مونت ــه منظ اي ب
ــاركش  ــه شــماره  "وســپا"موتورســيكلت و ب ــورخ  11838نمــوده كــه طبــق موافقــت نام ــت،  وزارت اقتصــاد 3/3/1349م وق

كيلــوگرم (از فــرآورده هــاي كارخانــه مــزدا ژاپــن) تغييــر  400شــركت بــه ســاخت خــودروي چهــارچرخ بــه ظرفيــت  توليدات
ــام شــركت بــه شــركت  17/3/1350صــاحبان ســهام مــورخ يافــت. ســپس بموجــب تصــميم مجمــع عمــومي فــوق العــاده  ن

سهامي خــاص كارخانجــات اتومبيــل ســازي مــزدا تغييــر پيــدا كــرد و متعاقبــا بموجــب تصــميم مجمــع عمــومي فــوق العــاده 
نــام شــركت بــه شــركت ايــران وانــت (ســهامي خــاص) و بــه اســتناد مصــوبه مجمــع عمــومي  6/4/1363صاحبان سهام مــورخ 
بــه شــركت ايــران وانــت (ســهامي عــام) و ســپس باســتناد مصــوبه مجمــع عمــومي فــوق  25/12/1370فــوق العــاده مــورخ 

 06/02/1385، ايــن شــركت در تــاريخ بــه گــروه بهمــن (شــركت ســهامي عــام) تغييــر نــام يافــت 28/4/1377العــاده مــورخ 
  بهمن (سهامي عام) تبديل گرديد .سازمان بورس به هلدينگ  10135طبق مجوز شماره 

  
  : هاي اصلي شركت ت موضوع فعالي

سرمايه گذاري در سهام، سهم الشركه، واحدهاي سرمايه گذاري صندوق ها و يا ساير اوراق بهادار داراي حــق راي بــا هــدف  - 1
كسب انتفاع به طوري كه به تنهايي يا به همراه اشخاص تحت كنتــرل يــا اشــخاص تحــت كنتــرل واحــد، كنتــرل شــركت، 

اختيار گرفته يا در آن نفوذ قابل ملاحظه يابد و شركت، موسســه يــا صــندوق ســرمايه موسسه يا صندوق سرمايه پذير را در 
  پذير (اعم از ايراني و خارجي) در زمينه يا زمينه هاي زير فعاليت كند:

 توليد، واردات، صادرات، توزيع و فروش خودروهاي سبك و سنگين و ساير حمل و نقل در داخل و خارج كشور -1- 1

و صنايع مرتبط بــا خــودرو و حمــل و نقــل در  ، توزيع و فروش قطعات خودروهاي سبك و سنگينتوليد، واردات، صادرات -2- 1
 داخل و خارج كشور

 خدمات پس از فروش خودروهاي سبك و سنگين در داخل و خارج كشور -3- 1

ت و سرمايه گذاري در حوزه هاي خدمات، املاك، انرژي، نفت و گاز، پتروشيمي، فن آوري اطلاعــات، بيمــه و ارائــه خــدما -4- 1
 امور بازرگاني 

 فوق:  1انجام فعاليت هاي زير در ارتباط با اشخاص سرمايه پذير موضوع بند  - 2

 خدمات اجرايي در تهيه و خريد مواد اوليه و ماشين آلات براي اشخاص حقوقي سرمايه پذير -1- 2

 خدمات طراحي و مهندسي اصولي و تضمين پروژه ها براي اشخاص حقوقي سرمايه پذير -2- 2

، تحقيقات و بررسي هاي تكنولوژيكي، فني، عملي، بازرگاني و اقتصادي براي بهره بــرداري توســط اشــخاص انجام معاملات -3- 2
  حقوقي سرمايه پذير

تامين منابع مالي اشخاص حقوقي سرمايه پذير از منابع داخلي شركت يا از طريــق ســاير منــابع از جملــه اخــذ تســهيلات  -4- 2
با تامين وثيقه يا تضمين بازپرداخت از طريق شركت يا بدون وثيقــه يــا بانكي به نام شركت يا شخص حقوقي سرمايه پذير 

 تضمين بازپرداخت 

  
  

 درباره شركتكلياتي 



 

  
  
  
 

 تدوين سياست هاي كلي و راهبردي و مديريتي اشخاص حقوقي سرمايه پذير -5- 2

 فوق به منظور معرفي به اشخاص حقوقي سرمايه پذير 1شناسايي فرصت هاي سرمايه گذاري در خصوص بند  -6- 2

 دمات فني، مديريتي، اجرايي و مالي به اشخاص حقوقي سرمايه پذيرارائه ساير خ    -7- 2

سرمايه گذاري با هدف كسب انتفاع و كنترل عمليات يا نفوذ قابل ملاحظه در ســهام، ســهم الشــركه و ســاير اوراق بهــادار  - 3
اشخاص ســرمايه  داراي حق راي آن عده از اشخاص حقوقي كه خدمات زير را منحصرا به اشخاص سرمايه پذير يا علاوه بر

 پذير به ديگران ارائه مي نمايند.

  فوق  2خدمات موضوع بند    -1- 3
  حمل و نقل، انبارداري، بازاريابي، توزيع و فروش محصولات  -2- 3

  
  موضوع فعاليت هاي فرعي شركت  :

ســات سرمايه گذاري در مسكوكات، فلزات گرانبها، گواهي سپرده بانكي و سپرده هاي سرمايه گذاري نــزد بانــك هــا و موس - 1
 مالي اعتباري مجاز

سرمايه گذاري در سهام، سهام  الشركه، واحدهاي سرمايه گذاري صندوق ها يا ساير اوراق بهــادار داراي حــق راي شــركت  - 2
بــه تنهــايي يــا بــه همــراه اشــخاص تحــت ها، موسسات يا صندوق هاي سرمايه گذاري با هدف كسب انتفاع به طوري كه 

ترل شركت موسسه يا صندوق سرمايه گذاري سرمايه پذير را در اختيار نگرفتــه يــا كنترل و اشخاص تحت كنترل واحد،كن
در آن نفوذ قابل ملاحظه نيابد، يا در صورت در اختيار گرفتن كنترل يا نفوذ قابل ملاحظه، شخص حقــوقي ســرمايه پــذير 

 قسمت الف اين ماده فعاليت نمايد. 2و 1در موضوعات غير از موضوعات مذكور در بندهاي 

سرمايه گذاري در ساير اوراق بهادار كه به طور معمول داراي حق راي نيست و توانايي انتخاب و كنتــرل مــدير يــا كنتــرل  - 3
 ناشر را به مالك اوراق بهادار نمي دهد .

 سرمايه گذاري در ساير دارايي ها از جمله دارايي هاي فيزيكي، پروژه هاي ساختماني با هدف كسب انتفاع - 4

 تبط با بازار اوراق بهادار از جمله:ارائه خدمات مر - 5

  ايه گذاريمپذيرش سمت در صندوق هاي سر -5-1
  تامين مالي بازارگرداني اوراق بهادار -5-2
  مشاركت در تعهد پذيره نويسي اوراق بهادار -5-3
  تضمين نقد شوندگي، اصل يا حداقل سود اوراق بهادار- 5-4

مذكور در اين مــاده، در حــدود مقــررات و مفــاد اساســنامه اقــدام بــه اخــذ شركت مي تواند در راستاي اجراي فعاليت هاي   - 6
تسهيلات مالي يا تحصيل دارايي نمايد يا اسناد اعتباري بانكي افتتاح كند و به واردات يا صادرات كالا بپرداز و امــور گمركــي 

ليــت هــاي شــركت ضــرورت داشــته مربوطه را انجام دهد. اين اقدامات فقط در صورتي مجاز است كه در راستاي اجــراي فعا
 باشند و انجام آنها در مقررات منع نشده باشند .

 
 آدرس شركت (دفتر مركزي) :

  279، پلاك (بزرگراه شهيد لشكري) جاده مخصوص كرج 13كيلومتر تهران،  
  44904462فكس :   48097499تلفن :     

 
  

 كلياتي درباره شركت



 

  
  

  1399سال طلاعات مربوط به هيات مديره و كميته هاي تخصصي ا       
  هيات مديره:
  جلسه هيات مديره برگزار گرديد و دفعات حضور هريك از اعضا بشرح ذيل مي باشد :  13 تعداد 1399** در سال 

  
  
  
  
 
   

  
  

  

  كميته انتصابات :
  جلسه كميته انتصابات برگزار گرديد ودفعات حضور هريك از اعضا بشرح ذيل مي باشد : 5تعداد  1399** در سال 

  
  
  

  

  
  
  
  

    
  

  

  كميته حسابرسي داخلي :
  جلسه كميته حسابرسي برگزار گرديد و دفعات حضور هريك از اعضا بشرح ذيل مي باشد : 12تعداد  1399**در سال 

  

  
  

 
 
 
 
 
 

  
  

  اقدامات انجام شده شركت در رابطه با رعايت اصول حاكميت شركتي :
  

  
  
  
  
  
  
 
 

 كلياتي درباره شركت

اـنوادگي تعداد حضور اعضاء تاريخ انتصابتحصيلاتسمتنام و نام خـ
در جلسه كميته

1395/07/1312ليسانس مديريت صنعتيعضو كميتهحشمت االله اقبالي نميــن
1397/04/1912ليسانس حسابداريعضو كميتهنصر االله مزيناني
ديريترئيس كميتـهحميدرضا منجي 1398/02/1512فوق ليسانس مـ
ــيعلي شفيعي 1396/08/1512فوق ليسانس مديريت اجــراييرئيس حسابرسي داخل

تعداد حضور اعضاء تاريخ انتصابتحصيلاتسمتنماينده
در جلسه كميته

ديريترئيس كميته حميد رضا منجي 1397/09/135فوق ليسانس مـ
ــانيعضو كميتهجمشيد ايماني 1399/10/215فوق ليسانس مديريت بازرگ
ارعضو كميتهمحمد ضرابيان 1399/10/215دكتراي مديريت كسـب و كـ
1398/09/195فوق ليسانس مهندسي صــنايععضو كميتهمحمد محمدي
ــرادلو ديريتعضو كميتهبيوك عليم 1399/12/205فوق ليسانس مـ

ــزد شــركت  توديع حد نصاب سهام وثيقه مديران ن
   تهيه منشور اخلاقي

ا دسـتور العمــل    تغيير اعضاء هيئت مديره شركت هاي تابعه متناسـب بـ
   تشكيل كميته حسابرســي
   تشكيل كميته انتصــابات

   تهيه منشور هيئت مــديره

اقدامات انجام شده شركت در رابطه با رعايــت اصــول حاكميــت شــركتي

تعداد حضور اعضاء تاريخ انتصابسمتنمايندهاعضاء هيات مـديره
در جلسه هيات 

ــور ــديره-غير موظفجمشيد ايماني   شركت ويسمن موت 1399/10/213رئيس هيات م
ــديره-غير موظفحميدرضا منجيشركت سرمايه گـذاري كيامهســتان 1395/07/1413نائب رئيس هيات م

اد پــارت ارس ان مـ 1399/10/213عضو هيات مــديره-غير موظفمحمد ضرابيان   شركت بازرگاني تجاري آذر آبادگـ
ا همگــام 1398/09/1913عضو هيات مــديره-غير موظفمحمد محمديشركت سرمايه گذاري پويـ

ــرادلو شركت بازرگاني عصـر بهمــن  1399/12/203مديرعامل -  عضو موظف بيوك عليم



 

  
  

  

  
  

  
  
  
  

 درصد تعداد سهام سهامدارارن    رديف
 27،72 2,772,353,333 شركت فن پردازان بهمن  1
 25,91 2,590,954,345 شركت سرمايه گذاري انديشه فردا  2

رشركت سرمايه گذاري توسعه انرژي هو 3  884,895,047 8،85 
 4.91 490,941,554 شركت سرمايه گذاري بهمن 4

 32,61 3,260,855,721 ساير سهامداران 5

  100  10,000,000,000 جمع

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
     

 كلياتي درباره شركت

 30/12/1399در تاريخ  % 2تركيب سهامداران بالاي 



 

  
  
  
  
  
  
  
  

 
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  ساختار كلان گروه بهمن
 

 كلياتي درباره شركت



 

  
  
  
  

  
  
  

  
  
  
  

  
  
  
  
  

  
  
  

  
  
  

  
  

  
  
  
  
  
  
  

  
  

 كلياتي درباره شركت

گروه بهمن از بازيگران عمده صنعت خودرو در حوزه سواري، تجاري و 
توليد كيفي ترين محصولات خودرويي ازطريق همكاري با  كاراقدام به

برندهاي معتبر دنيا مي نمايد. در اين راستا توليد در حوزه خودروهاي 
سواري در طبقه قيمتي متوسط به بالا با تيراژ انبوه، خودروهاي وانت 
در طبقه قيمتي متوسط به پايين و حوزه خودروهاي تجاري انواع 

تي مختلف باهدف حفظ و ارتقاي سهم بازار محصولات در طبقات قيم
هدف گذاري گرديده است. كليه تلاش ها معطوف به سودآوري پايدار 
و بازده مطلوب اقتصادي بوده تا براي ذينفعان خود به صورت متوازن، 

  ايجاد رضايت مندي نمايد

 ماموريت

  راژحفظ و توسعه سهم بازار و ارتقاء جايگاه برند و توليد در مقياس تي
  انبوه سواري و تجاري  

  افزايش بازدهي دارايي ها و سرمايه گذاري ها
  رشد سودآوري پايدار

 اهداف كلان

ر ارزشمندترين و معتبرترين برند شــناخته شــده د
 چشم انداز ميان خودروسازان و برخوردار از جايگاه اول كيفيت

  اسب با نياز بازارتوليد خودرو در تيراژ انبوه در طبقات قيمتي مختلف و متن
  توسعه مشاركت با برندهاي معتبر خودروسازان خارجي 

  تمركز بر كسب و كار محوري باتوجه به دانش و توانمندي كسب شده 
واگذاري دارايي هاي غيرمولد و تبديل دارايي ها به مزيت رقابتي درجهت افزايش 

  بازدهي
  چابك سازي ساختار و ارتقاي زنجيره ارزش خودرويي

  د رضايت متوازن براي ذينفعان گروهايجا

هسياست هاي كلان گرو  
 (سطح بنگاه)

 كلياتي درباره شركت



 

  



 

  
  
  

  گروه بهمن از منظر بازار سرمايه
         در بورس اوراق بهادار تهــران در صــنعت خــودرو و ســاخت قطعــات بــا نمــاد خــبهمن 18/12/1372شركت در تاريخ 

  به شرح ذيل بوده است :  1399تا پايان سال  1394درج شده است. وضعيت سهام شركت از سال 

  
  
  
  
  
  

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

 
 
 
      

  

  
  
  

  گروه بهمن با صنعت خودرو و چند رشته اي هاي صنعتي 99تا پايان سال  99ارزش معاملات از ابتداي سال مقايسه روند 
  

  

  

  

  

 

  

  

 

 

  

 كلياتي درباره شركت

ارزش بازار
ــال) (ميليارد ري

قيمت سهم  
(ريال)

سرمايه
ــال)  (ميليارد ري

1394/12/292/946,98623715,7583,1085,070
1395/12/301/54,0472209,0141,7785,070
1396/12/2911,27121210,0301,00310,000
1397/12/293/83,94723610,4901,04910,000
1398/12/294/910/88823237/2303/72310/000
1399/12/308/5187/920220194/10019/41010/000

پايان سال/ دوره مـالي 1399/12/30
سال مالي

حجم معاملات
(ميليارد سـهـم)

ارزش معـاملات 
ــال) (ميليارد ري

تعداد روز بــاز 
بودن نمــاد

رـابر6/8 اـزار در 97/12/29 بـ ــ رـابر P/E10/3  بـ اـزار در 98/12/29 بــ ــ رـابر P/E16/4  بـ اـزار در 99/12/30 بــ ــ P/E بـ

رـابر 9/9-  اـت در 97/12/29 بــ اـخت قطعــ وـدرو و ســ وـزون)   خــ رـابرP/E -4/2   ( مـ اـت در 98/12/29 بـ اـخت قطعــ وـدرو و ســ رـابر P/E -29/4 (مѧѧѧوزون)  خــ اـت در 99/12/30 بــ اـخت قطعــ وـدرو و ســ P/E  (مѧѧѧوزون)  خــ

رـابر 5/1 ــن در 97/12/29 بــ رـوه بهمـ رـابر P/E13/9  گــ ــن در 98/12/29 بــ رـوه بهمـ رـابرP/E13/01  گــ رـوه بهمــن 99/12/30 بـ P/E گـ

اسفندشرح
98

روردين فـ
99

ارديبهشت
99 

خرداد
99

تير
99

مرداد
99

شهريور
99

مهر
99

آبان 
99

آذر
99 

دي
99 

بهمن
99

اسفند
جمع99

80,99441,724162,063174,981356,577416,649186,054193,371188,534514,114290,792213,92771,3302,891,110ارزش معاملات سهام صـنعت خــودرو و سـاـخت قطعـاـت
اـي چنـد رشـته اي صــنعتي 10,21179,391108,517105,987210,417317,883179,12024,18231,018219,05697,80585,19557,8461,526,628ارزش معاملات سهام شـركت ه

ــن ــروه بهم 1,1842,20715,1139,12124,89733,21924,43810,4982,38528,56725,49510,9303,077191,131ارزش معاملات سهام گ



 

  

  

  

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  

  
  
  
  
  

  

رسيد كه نسبت به پايان اســفند واحد  707هزار و  307يك ميليون و به  99شاخص كل بورس در پايان سال 
 98همچنين ارزش بازار سرمايه نسبت به پايــان ســال است و درصدي را تجربه كرده  155، رشد 98ماه سال 

  ده است .رسي 99هزار ميليارد تومان در پايان سال  5223به درصدي داشته است و  179رشد 
  

  

 

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  
  
  
  
  

 كلياتي درباره شركت

 مقايسه بازدهي شاخص هاي اصلي بازار سرمايه 

 مقايسه بازدهي سهام گروه بهمن در مقايسه با ساير خودروسازان

  29/12/99ه و گروه خودرو و ساخت قطعات و گروه بهمن در ارزش كل بازار سرمايمقايسه 

درصد تغيـيرات1396/12/291397/12/291398/12/291399/12/29شرح

%96,290178,659512,9011,307,707155شاخص كل
%86,082161,031458,0321,154,292152شاخص صنعت
%119,176205,266636,6701,782,206180شاخص مالي

ــي %58,669130,299324,598995,908207شاخص قيمت فلزات اساس
وـدرو و سـاخت قطعـات %16,37519,30876,375247,493224شاخص قيمت صنعت خ
%9,75318,23948,488147,318204شاخص قيمت هلدينگ هاي چنــد رشــته اي

%4989212,4157,475210شاخص قيمت صـنعت بانكـداري
%2,0123,06011,56430,143161شاخص قيمت سرمايه گـذاري هــا
%6,21211,20130,31881,659169شاخص قيمت محصـوـلات شــيميايي
%345,757750,3901,528,4744,294,552181شاخص قيمت فرآورده هــاي نفــتي

1397/12/291398/12/291399/12/29شركت

ــال) رـمايه (ميليارد ري 6,828,82518,731,70952,321,829ارزش روز كل بـازار س
وـدرو و سـاخت قطعـات (ميلياد ريــال) 170,452677,7472,193,711ارزش روز گروه خ

ــال) ــن (ميليارد ري 10,49037.230194,148ارزش روز گروه بهم
ــال) %4.2%3.6%2/5سهم ارزش روز گروه خودرو از كــل بــازار سـرـمايه (ميليارد ري

ــازار  %0.4%0.2%0/2سهم گروه بهمن از كــل ارزش ب
وـدرو و سـاخت قطعــات رـوه خ %9%5.5%6/2سهم گروه بهمن از ارزش گ

قيمت سـهـم در شركت
1398/12/28

قيمت سـهـم در افزايش سرمايه
1399/12/30

بازدهيسود تقسيمي

%19,410400432_3,723گروه بهمــن
%2,5400333_587ايران خودرو

%2,3600279_623سايپا



 

  
  

  

  
  

  

  
  
  
  
  
 
 
  
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  

  
  

  
  
  
  
  
 
 
 
  
  

                  
  

1399سال و ساخت قطعات طي سهم گروه بهمن از كل معاملات بازار و گروه خودرو   

 كلياتي درباره شركت

ساز بورسيخودرو يشركت ها مقايسه ميزان درصد سهام شناورآزادگروه بهمن با  

مبلغشركت
ــال) 36,544,822ارزش معاملات كل بــازار سـرـمايه (ميليارد ري

ــال) وـدرو و ســاخت قطعــات (ميليارد ري 2,849,382ارزش معاملات گروه خ
ــال) رـوه بهمــن (ميليارد ري 189,945ارزش معاملات گ

ــازار %0/5سهم معاملات گروه بهمن از معــاملات كــل ب
وـدرو و ســاخت قطعــات رـوه خ %6/7سهم معاملات گروه بهمن از معـاملات گ

99/12/301398139713961395نام شركت

%50.33%50.13%51.01%51.48%52.07زامياد

%36.26%35.63%26.24%22.13%29.16ايران خودور

%25.74%24.28%22.56%23.58%26.04سايپا

%32.27%31.38%31.15%27.40%23.54گروه بهمــن

%18%15.58%21.21%21.17%21.31پارس خودرو

1398-1394من در سال هاي مالي سود هر سهم و سود تقسيمي گروه بهمقايسه   



 

  
  
  

  گروه بهمن از منظر منابع انساني
مي تواند رشــد  در حوزه منابع انساني به عنوان يكي از مهمترين اركان رشد و توسعه كه قابليت نوآوري و خلاقيت آن

نمايد؛ گروه بهمن در قالب شركت مادر تخصصــي، ســعي نمــوده اســت بــا بكــارگيري نيروهــاي  پايدار گروه را تضمين
هاي تحت پوشش را بــه بهتــرين نحــو توانمند، جوان و پرنشاط وظيفه برنامه ريزي، هدايت، كنترل و پشتيباني شركت

زارش وضــعيت منــابع در ســال مــورد گــ ؛ها با سرعت بيشتري محقق گرددانجام دهد تا اهداف مصوب گروه و شركت
  انساني گروه از سه منظر تحصيلات، نوع قرارداد و سطح سازماني به صورت ذيل مي باشد :  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

  

 تحصيلات

 نوع قرارداد

 سطوح سازماني

 كلياتي درباره شركت



 

  
  
  

  ساير عوامل موثر بر گروه بهمن  مقررات و قوانين و
 

 سازمان حمايــت  قوانين و مقررات اعلامي و ابلاغي از سوي بانك مركزي جمهوري اسلامي ايران، وزارت صنايع ،
 از مصرف كننده ، شوراي سياست گذاري خودرو و شوراي رقابت

 قانون ارتقاي كيفي توليد خودرو 
 و قوانين مرتبط با آن نظير قانون ثبت شركت ها تجارت قانون 
 قانون تعزيرات حكومتي 
 مربوط به سازمان بورس و اوراق بهادارمقررات  قوانين و 
 افزوده و..... ارزش بر ماليات مستقيم و قانون  هاي ياتمال وزارت دارايي بابت قانون 
 تامين اجتماعي كار و قانون 
 قانون سازمان استاندارد 
 قوانين محيط زيست 
 شركت اساسنامه 
 مصوبات مجامع عمومي 
 دستورالعمل هاي داخلي مصوبات هيئت مديره، آيين نامه ها و 

  
  

 و افــتين تعلــق خــودرو قطعــات يبــرا ييمــاين ارز 99 ســال يابتــدا از ،يمركــز بانــك ديــجد كــرديرو بــه باتوجه

 باعــث امــر نيــا كــه نمــود اســتفاده آزاد ارز از قطعــات، يبرخــ ديــخر يبــرا ازيــن مــورد ارز نيتــام جهــت شركت

 ارز دوبــاره صــنعت، وزارت ديــجد ميتصــم براســاس مــرداد مــاه از. ديــگرد قطعــات شــده تمــام يبهــا شيافــزا

 و كنــد اريبســ يرونــد بــا اگرچــه ارز، صيتخصــ نيــا كــه افــتي صيتخصــ انخودروســاز و سازان قطعه به ييماين

 يا تعرفــه تيــاولو بــه بســته CKD مــاين ســامانه در باشــد يمــ انجــام درحــال يولــ رديــگ يمــ انجــام ريتــاخ بــا

  تخصيص داده مي شود .

 تراييــتغ زانيــم اســت يهيبــد . اســت بــوده درصــد 80 حــدود و بــالا اريبســ ارز نــرخ رشــد زانيم 99 سال يط

 پروســه نكــهيا بــه باتوجــه .اســت رگــذاريتاث شــركت محصــولات شــده تمــاه مــتيق بر ميمستق صورت به ارز نرخ

 بــه نيتــام ســكير .اســت زمــانبر و يطــولان ينــديفرآ يبــانك ســتميس در ســفارش و ثبــت قيــازطر ارز نيتــام

  افزايش يافت. شركت ازين مورد ارز موقع

  

 كلياتي درباره شركت



 

  
  

  
  
  
  
  
  
  
  

  منابع ، ريسك ها و روابط 
  

 اصلي شركت در گذاري سرمايه و توليدي هاي فعاليت از حاصل نقد جريانات از شي نا بهمن گروه اصلي منابع : نابعم
  .باشند مي بانكي تسهيلات منابع، ديگر و بخش شد با مي تابعه هاي شركت و

 

 مي باشند:ريسك هايي كه گروه بهمن و شركت هاي تابعه آن را محدود مي نمايند برحسب اولويت بشرح ذيل 
  

ايــن ريســك فعاليــت شــركت هــاي تابعــه را بــا مخــاطرات جــدي : ريسك مسايل و روابط بــين المللــي و سياســي
همــراه كــرده اســت. اعــلام نــام گــروه بهمــن در ليســت شــركت هــاي مشــمول تحــريم خزانــه داري آمريكــا كــه در 

روه بهمــن مــي باشــد. ايــن منتشر گرديد آخرين مصــداق ريســك مزبــور بــر شــركت هــاي تابعــه گــ 97مهر ماه  22
  موضوع با رويكرد توسعه ساخت داخل و ايجاد ظرفيت هاي جديد در دستور كار قرار گرفت .

ــررات ــوانين و مق ــي،  : ريســك ق ــاي واردات ــدوديت ه ــم از مح ــور اع ــررات كش ــوانين و مق ــرر در ق ــرات مك تغيي
دوين برنامــه هــاي عمليــاتي مــديريت ماليات و ..... جزو اين گروه ريســك هــا مــي باشــند كــه بــا اطــلاع رســاني و تــ

  مي گردند.
ــولات ــت محص ــوژي و كيفي ــك تكنول ــت  :ريس ــين كيفي ــوژي و همچن ــك تكنول ــت ريس ــركت باب ــديريت ش م

محصــولات اهتمــام ويــژه اي داشــته و همچنــين ارتقــاي كيفيــت محصــولات و انطبــاق بــا اســتانداردهاي روز دنيــا 
ــه كســب و داخ ــراردارد، ك ــديريت ق ــور م ــوس ام ــي در رئ ــاي مناســب در رضــايتمندي خــدمات پــس از ل ــه ه رتب

  بيانگر كنترل مناسب اين ريسك توسط شركت مي باشد.  99فروش و همچنين رتبه فروش در سال 
حجــم بــالاي نقــدينگي مــورد نيــاز شــركت هــاي توليــدي بــراي چرخــه توليــد، از بــا توجــه بــه : ريسك نقدينگي 

ــد نظــام  ــر مول ــد و غي ــاي راك ــي ه ــروش داراي ــرد ف ــتفاده رويك ــا و پرداخــت اس ــت ه ــد درياف ــودن فراين ــد نم           من
مــي گــردد. لــذا باتوجــه بــه افــزايش قابــل توجــه نــرخ تــامين مــواد اوليــه و قطعــات، نيــاز بــه ســرمايه در گــردش 

تــلاش در جهــت وصــول اســناد دريــافتي از مشــتريان و نيــز تــامين مــالي از طريــق بانــك بيشتر، به همــين ميــزان 
  ر سرمايه در دستور كار قرار گرفته است .ها و همچنين بازا

ايــن ريســك عــدم وصــول مطالبــات ناشــي از فــروش اعتبــاري و واخواســت : مشــتري ريســك فــروش اعتبــاري و
چك مشــتريان همــراه اســت كــه بــا اعتبــار ســنجي دقيــق تــر مشــتريان و اخــذ وثــايق و تضــامين كــافي، درجهــت 

  كنترل آن اقدام مي گردد.
جــه بــه تــامين بخــش قابــل تــوجهي از ســرمايه در گــردش شــركت هــاي تابعــه از محــل باتو ريسك نــرخ (بهــره):

تسهيلات بانكي، در شــرايط كنــوني جامعــه و باتوجــه بــه نــرخ تــورم، افــزايش نــرخ بهــره نيــز طبيعــي مــي باشــدكه 
  اين موجبات كاهش سود شركت هاي تابعه را فراهم مي كند.
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ــرخ ارز ــه ضــرورت وار :ريســك ن ــا توجــه ب دات برخــي ماشــين آلات و تجهيــزات و نيــز برخــي قطعــات جهــت ب
انــواع حوالــه هــاي  تكنولــوژي ســاخت در داخــل، نيــاز بــه اســتفاده از ارز مــي باشــد. نــرختوليد به دليل عدم وجود 

ــوآن در ســامانه ســنا طــي ســال  ــورو و ي ــه  80حــدود  99ارزي اعــم از دلار و ي درصــد افــزايش داشــت. باتوجــه ب
ن ارز فراينــدي طــولاني و زمــانبر اســت، در حــال حاضــر ريســك تــامين بــه موقــع ارز مــورد نيــاز اينكه پروسه تــامي

ــت.  ــه اس ــزايش يافت ــركت اف ــه           ش ــواد اولي ــت م ــالطبع قيم ــتمزد و ب ــاي دس ــه ه ــورم و هزين ــرخ ارز، ت ــزايش ن اف
ايش خودكفــايي، و نهاده هاي توليد باعــث گرديــده تــا شــركت در ايــن خصــوص اقــدامات تــاثير گــذار همچــون افــز

  بهره وري و مذاكرات با سازمان هاي نظارتي در خصوص نرخ فروش را در دستور كار قرار دهد.
 مقــررات ارز، نرخ شيمي، پترو هاي فرآورده فلزات، نرخ در تغييرات از متاثر ريسك اين : يديتول نهاده متيق ريسك
 مــواد بــالطبع و دستمزد هاي هزينه و تورم ارز، نرخ ايشافز مي باشد. مزاياي و حقوق هاي بخشنامه واردات، اي تعرفه
 و وري بهــره افزايش سازي، داخلي افزايش ازجمله تاثيرگذار اقدامات شركت تا گرديد باعث توليدي هاي نهاده و اوليه

 هــاي نــرخ بــا  و كالا بورس طريق از فولاد و آهن ورق خريد چون .دهد قرار كار دستور در را محصولات قيمت افزايش
  .است افزايش درحال همچنان اوليه مواد اين خريد هزينه گردد، مي تعيين بورس در روزانه

 تعرفه هاي گمركــي): نرخ ارز،  ، تامين قطعات(تقاضاي بازار ، فروش رقابتي ،  ريسك معاملاتي وعملياتي شركت ها
ي از  چالش هاي اســاي مــديران در خصوص اين ريسك نيز توضيح داده شد كه يكدرتوضيحات ريسكهاي فوق الذكر 

  .بود 1399شركت هاي تابعه در سال 
  درجهت كاهش ريسك هاي حاكم برعمليات وفعاليت هاي شركت اقدامات ذيل صورت مي پذيرد:

شركت هاي تابعــه بــه جهــت تــامين بــه موقــع مــواد و قطعــات (تشــديد تحــريم هــا)، نــرخ ارز و تعرفــه هــاي گمركــي بــا   -1
توليــد و فــروش در ه هســتند چنانچــه تحــت تــأثير تحــريم هــا، مجبــور بــه كــاهش برنامــه هــاي چــالش هــاي اساســي مواجــ

شــدند. لــيكن تمــام مســاعي مــديريت و كاركنــان گــروه و شــركت هــاي تابعــه بكــار بــرده مــي شــود تــا بــا تعامــل  99ســال 
خطــوط توليــدي  ژاپنــي و چينــي، تــامين اقــلام مــورد نيــازتجــاري خــارجي هرچــه بيشــتر و عميــق تــر خصوصــا بــا شــركاي 

  شركت هاي تابعه تداوم و به موقع صورت پذيرد.
ــده اســت.-2 ــابها لحــاظ ش ــافي در حس ــاير ك ــته ذخ ــود داش ــان وج ــدم و صــول آن ــال ع ــه احتم ــاتي ك  در خصــوص مطالب

همچنين در شركت هاي تابعــه واحــد هــا و كميتــه هــايي بــا عنــوان وصــول مطالبــات تشــكيل گرديــد تــا پيگيــري مطالبــات 
  بيشتري انجام گيرد. جديترعت و شركت ها با س

در جهت فــروش و تبــديل بــه احســن كــردن دارايــي هــاي غيــر مولــد و امــلاك ، تــلاش مجدانــه اي در دســتور كــار قــرار -3
تــا  گرديــدلذا بابت تبديل دارايي هاي كــم بــازده بــه پربــازده و يــا فــروش دارايــي هــا و اقــلام راكــد و غيــر مولــد اقــدام  ،دارد

هــاي تابعــه  نيــاز عمليــات، ميــزان حجــم تســهيلات شــركت ايش وجــوه نقــد و ســرمايه در گــردش مــوردبدين ترتيــب بــا افــز
شــركت هــاي تابعــه بــه فــروش رســيده اســت  مولــددر ايــن راســتا تعــدادي از امــلاك مــازاد و غيــر  .مديريت قرار گيــرد مورد

بلنــد مــدت تــلاش كــرد همچنــين گــروه بهمــن بــه عنــوان شــركت اصــلي پــس از تجديــد ارزيــابي ســرمايه گــذاري هــاي 
    شركت هاي غير فعال و كم بازده را 

گــروه بهمــن بــا تجميــع تمــامي شــركت هــاي تابعــه در يــك مجموعــه واحــد در جهــت كــاهش بروكراســي اداري، كــاهش -4
  هزينه هاي پرسنلي و اداري گام بزرگي برداشته است .
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  كارخودرو راهبردهاي كسب و اهداف كلان و
  

 وهــاي گــروه مرار حضــور مــوثر در بخــش هــاي زنجيــره ارزش متناســب بــا توانمنــدياســت گيــري كلــي: جهــت
حــوزه خــودرو ســواري بــا عرضــه محصــولات جديــد در بخــش هــاي قيمتــي متنــوع و نيــز حفــظ و تمركز ويــژه بــر 

  توسعه سهم بازار خودروهاي تجاري به عنوان رهبر بازار 
  يجاد سود پايدار و ارتقاي بهره وريو همچنين افزايش ميزان قطعات ساخت داخل با رويكرد ا

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  

 اهداف كلان و راهبردهاي كسب و كار بازار سرمايه و سرمايه گذاري مالي  
  به كارگيري منابع آزاد ساير حوزه هاگروه و  EPSبهره گيري از فرصت ها جهت تأمين  جهت گيري كلي:  
  

  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 كلياتي درباره شركت



 

  
  
  
  

 كار در حوزه خدمات اهداف كلان و راهبردهاي كسب و 

تعريف خدمات بيمه اي جديد براي تكميل خدمات رساني در حوزه هاي توليدي گروه و  گيري كلي: جهت
  املاك غير مولد واگذاري

  
  
  
  
  
  
  
  

  اهداف كلان و راهبردهاي كسب و كار نفت،گاز و پتروشيمي
  

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 كلياتي درباره شركت



 



 

  
  
  

  
  

  :2022و  2021 ، 2020 هاي چشم انداز اقتصاد جهاني در سال
  

بــرآورد در دنيــا،  19به دليل انتشار گسترده ويــروس كوويــد 2020براساس آخرين برآوردهاي صندوق بين المللي پول، در سال 
و  )درصــد 4,7منفــي (رشد اقتصادي براي تمام مناطق جهان منفي بوده كه بيشترين افت آن مربوط بــه اقتصــادهاي پيشــرفته 

بوده اســت. پــس از اقتصــادهاي پيشــرفته،  )درصد 0,1منفي (اي نوظهور و درحال توسعه آسيايي كمترين آن مربوط به اقتصاده
براســاس پــيش بينــي هــاي  .همــراه بــود 2020در سال ) 4,1منفي (يي اقتصاد خاورميانه و آسياي مركزي نيز با افت نسبتاً بالا

اهد شد و همچنان بيشترين رشد اقتصادي نيــز در تمامي مناطق رشد اقتصادي مثبت خو 2022و  2021صندوق، در سال هاي 
همچنين براي خاورميانه و آسياي مركزي نيز انتظــار مــي . به كشورهاي نوظهور و درحال توسعه آسيايي اختصاص خواهد داشت

  .درصد رقم بخورد 3,6معادل  2022و  2021رود نرخ رشد اقتصادي در سال هاي 
 چشــم لايع تلفات انساني همچنان نگراني هايي ايجاد مي كنــد. نااطمينــاني بــاتجم ،19با گذشت يك سال از همه گيري كوويد

به لحــاظ ســرعت و ماهيــت، بــي ســابقه بــوده  2020انداز اقتصادي جهان را احاطه كرده و ركود فعاليت هاي اقتصادي در سال 
ن المللــي پــول، اگــر حمايــت هــاي است. با اين وجود، شرايط مي توانست بدتر از اين هم باشد. براساس برآوردهاي صــندوق بــي

   د.توانست تا سه برابر بزرگتر نيز باش سياستي خارق العاده اي صورت نمي گرفت، اين ركود مي
  

  
  

دارنــد از كشور تا كشوري ديگر متفاوت است. از اين رو؛ كشورها نيــاز  مي شوند پيشرفت به سمت عادي سازي باعثعواملي كه 
استي خود را متناسب با ميزان پيشرفت همه گيري، قــدرت بهبــود و ويژگــي هــاي ســاختاري اقتصــاد تعــديل كه پاسخ هاي سي

كنند. زماني كه واكسيناسيون در سطح گسترده انجام شود محدوديت ها مي توانند برداشته شوند. اگر همــه گيــري ادامــه يابــد، 
هــاي بهداشــتي را در اولوليــت قــرار دهنــد، حمايــت مــالي  راقبــتها بايد ابتدا بر فرار از بحران تمركز كنند، مخــارج م سياست

  هدفمندي را ارائه كنند و ضمن نظارت بر ريسك هاي ثبات مالي، سياست پولي مناسبي را اجرا كنند. 
  
  

  

  شرح
20120  

2019  

  

2020  
  پيش بيني

2021 

  پيش بيني
2022  

  4,4  6  - 3,3  2,8  اقتصاد جهان

  3,6  5,1  - 4,7  1,6  اقتصاد هاي پيشرفته
  5  6,7  - 2,2  3,6  ر و در حال توسعهاقتصاد هاي نوظهو

  3,5  6,4  - 3,5  2,2  آمريكا
  3,8  4,4  - 6,6  1,3  منطقه يورو

  5,6  8,4  2,3  5,8  چين
  2,5  3,3  - 4,8  0,3  ژاپن

 رانيتحولات اقتصاد جهان و ا يبررس

(درصد) عمده جهان يشورهامنطقه و ك كيجهان به تفك يرشد اقتصاد  

Source: IMF / April 2021 



 

  
  
  

ين هاي مركزي به سرعت نقــدينگي را تــام يك سال پيش، زماني كه به نظر مي رسيد اقتصاد جهاني به ورطه افتاده است، بانك
           كردند و از طريق تســهيل اعتبــار از طيــف وســيعي از وام گيرنــدگان حمايــت كردنــد. در عــين حــال، مقامــات مــالي از طريــق 

هاي اقتصادي كمــك كردنــد. ايــن  هاي انتقالي، تخصيص يارانه هاي دستمزد و حمايت از نقدينگي، به خانوارها و بنگاه پرداخت
امين اجتماعي مانند بيمه بيكاري و كمك به تغذيه را تكميل كــرد. در بســياري از كشــورها بــا اقدامات جنبه هاي ديگر پوشش ت

تغييــرات همچنــين . در اين دوره، شرايط مالي به طور گسترده حمايت گر بوده است. شد طيفي از اقدامات، تامين اعتبار تسهيل
خ ارز در اكثر بازارهاي نوظهور و آنهايي كــه صــادركننده نرخ ارز اين تغييرات را در ميزان احساس ريسك منعكس كرده است؛ نر

. آوريل سال گذشته كــاهش يافتــه اســت به آمريكا نسبتلار ي اساسي بوده اند، افزايش يافته، اين درحالي است كه ارزش دلاكا
  توانست سه برابر بدتر از وضعيت كنوني باشد.  در غياب اين اقدامات ركود اقتصاد جهاني مي

  :مجموعه معمول شوك ها كه به طور معمول تمامي پيش بيني ها را درگير خود مي كند، توسعه هاي آينده بستگي به فراتر از 
 مسير همه گيري 

 اقدامات سياستي 

 لاها تحول شرايط مالي و قيمت كا 

 مت، بستگي دارد. لاظرفيت اقتصاد براي تعديل موانع فعاليت ناشي از اقدامات در حوزه س 

اي خريد واكسن و آخرين پيشرفت در زمينــه واكسيناســيون، توزيــع واكســن در ميــان منــاطق جهــان متغيــر و براساس داده ه
ناهموار است. انتظار مي رود دسترسي گسترده واكسن در اقتصادهاي پيشــرفته و برخــي اقتصــادهاي بــازار نوظهــور در تابســتان 

هــا و روش هــاي درمــاني  يد اصــلي ايــن اســت كــه واكســنصورت گيرد. كل 2022و در بسياري از كشورها در نيمه دوم  2021
  مختلف با قيمت مقرون به صرفه براي همه كشورها قابل دسترسي باشد.

درصد رشد كند، كــه عمــدتاً ناشــي از افــزايش حجــم  4,8انتظار مي رود تجارت جهاني ، 2021با تقويت روند بهبودي در سال  
تــا زمانيكــه همــه گيــري تحــت ) گردشگري و حمل و نقــل(دمات بين مرزي شود تجارت خ ها است. پيش بيني ميلاتجارت كا

المللــي و تــرس عمــومي  كنترل قرار نگيرد، همچنان با ركود همراه باشد . محدوديت هاي مربوط به همه گيري بر سفرهاي بين
ه موقعيــت هــاي حســاب تر از سفر، تاثيرات ماندگاري بر درآمد حاصل از خدمات صادراتي داشته است. پيش بيني مي شــود كــ

جاري با كاهش تدريجي كسري تراز تجاري آمريكا و چين، در ميان مدت ثابت بماند. با اين وجود، انتظار مي رود ســهام دارايــي 
  .تاريخي خود باقي بماندلاي ها و بدهي هاي بين المللي در سطوح با

  

  :1399در سال  ارز يجهان يتحولات بازارها
  

 يهم برا 2020 سالدرصد افت داشته است (تضعيف دلار در برابر ساير اسعار).  8ره حدود شاخص دلار در طي اين دو 
كاهش  2020بار در سه سال گذشته در سال  نياول يبرا كايبود. دلار آمر داريسال ناپا كيبورس سهام  يدلار و هم برا

 يهرج و مرج در بازارها جاديا باعث اكرون روسيو ريهمه گ يماريهمچنان تحت فشار است. ب ديو با آغاز سال جد افتي
همچنين توليد نفت از اوايل  رزرو آمريكا است. بانك فدرالبه دليل سياست هاي پولي دلار زياد ف يضعشد. ت يجهان يمال

 يتراز تجار 2020نفت در سال  متيبا سقوط ق. صادرات استخالص نشان دهنده كاهش كاهش يافت كه  2020سال 
 روسيمتحده، بسته كمك و الاتيدر انتخابات ا دنيجو با يروزيواكسن، پ شرفتياز پ يبيتركتر شد. وخيم  متحده الاتيا

مهمترين عوامل تضعيف دلار سابقه خود،  يسازگار ب يپول استيكرونا از واشنگتن و تعهد فدرال رزرو در حفظ موضع س
 مي باشد.

  
  

 رانيتحولات اقتصاد جهان و ا يبررس



 

  
  

  

  
 يكشور از خسارات ناش ياقتصاد عيدركنار بهبود سر واني ويت شده است.درصد تق 7در طي اين دوره  در برابر دلار وانيارزش 

(بعد از آمريكا) در شاخص هاي اقتصاد بزرگ جهان  نيدومبه عنوان  نيچ. شده است تيكرونا تقو روسيو ريهمه گ يمارياز ب
 دي، تجارت و تولديخر رانيمد يمصرف كننده، شاخص ها متي، شاخص قيناخالص داخل دينرخ رشد تولاصلي اقتصادي نظير 

 يكشور، در سطح جهان نيدر ا ريهمه گ يماريكنترل بدر  تيموفق ليبه دل نياقتصاد چعملكرد مثبتي داشته است.  يصنعت
از  دهيد بياقتصاد آس يايكمك به اح يبرا يمال يها استيس جهيدر نت 2020در سال  نيچ يبده سطحكند.  يرقابت م

و ضعف در ارز  نياقتصاد چ ديرشد شد ليبه دل نيچ وانيرود  يانتظار م .افتي شيافزا يكرونا به طور قابل توجه روسيو
درمورد البته  ادامه دهد. كايمتحده، ارزش خود را در برابر دلار آمر الاتيكرونا در ا روسيكاهش سرعت و ليبه دل ييكايآمر

 استيس تياز حد كه اقتصاد و اولو شيب شياز افزا يريجلوگ يپكن برا، برخي ديگر احتمال مي دهند وآنيارزش  شيادامه افزا
با آن روبرو خواهد  ندهيدر سال آ نيكه چ يمشكل .شوداندازد، وارد عمل  يبه خطر م ي راداخل يها ينوآور جيترو يخود را برا

 .ودخواهد ب نياقتصاد كلان چ يبرا يديكل يديتهد واني شيوقفه خواهد بود. افزا يو ب ميعظ هيشد، ورود سرما

  آبه و ادامه داده  نزويژاپن، ش رينخست وز ياستعفايك درصد تضعيف شده است.  در طي اين دوره در برابر دلار ينارزش
 يكرونا نوسانات را در بازارها روسيو ريهمه گ يمارياز ب نانياطم عدماست.  ژاپن نعامل تضعيف ي يمنف ياقتصاد يها

يي كالا يارزهاو  توانند بالاتر حركت كنند يمدلار، فرانك سوئيس و ين ژاپن امن مانند  يارزها .داده است شيارز افزا
 نيحال حاضر، عكس ارد ممكن است سقوط كنند.رند آفريقاي جنوبي و دلار كانادا ،  دلار نيوزلند،  دلار استراليا همچون

 يو تورم به كند شدهژاپن متزلزل  اقتصادبا شيوع ويروس كرونا تر هستند.  فيهر دو ضع دلار و يناست.  اتفاق افتاده
همچنين با كاهش بيش از  دهد. يم شياشكال محرك بانك ژاپن را افزا ريو احتمال كاهش نرخ بهره و سا ابدي يم شيافزا

 نيژاپن و  از واردات يتقاضايافته و كاهش آمريكا و  ني، تجارت چ2020آمريكا در سال و  نيچ ياقتصاد رشدانتظار 
 نيبگذارد. با ا يمنف ريصادرات ژاپن را كاهش دهد و بر اقتصاد تأث يتواند تقاضا برا يتر م يقو ني يافت.ژاپن كاهش 
امر افزوده  نيبه ا زينخست ژاپن ن رينخست وز يكرونا ناشناخته است و استعفا روسيو يريهمه گ ليبه دل زيحال، همه چ

ن باعث كاهش سرمايه گذاري هاي جديد در اين كشور درصدي دارد كه اي 2ژاپن فاصله زيادي با نرخ تورم هدف  است.
 خواهد شد.

  

 :1399طلا در سال  جهاني قيمت
از  دلار رســيد. 1742) بــه 2021(مــارس  99درصد رشد داشته است و در پايان سال  4حدود  1399طلا در سال  اونس جهاني

  مهمترين دلايل آن عبارتند از: 
 ثروت  رهيذخ يبرا يبه عنوان مكان امن ترو افزايش خريد  19كوويد  ويروس گذاران از هيسرما ينگران  
 كيتيژئوپل تيعدم قطع يسطح بالاو  يكيتيژئوپل يتنش ها شيافزا  
 كايدلار آمر فيتضع  
  سطح نيتر نييدر پاكاهش نرخ بهره در اقتصاد هاي بزرگ جهان و قرار گرفتن 
 يافت بازده اوراق قرضه دولت 
 ديمحرك شد يبسته ها  
با  .دشوار است ندهيبالاتر رفتن آن در آ زانيم ينيب شي، اما پبودكرونا  روسيو وعيشناشي از  2020سال در طلا  متيقافزايش 

   يها را در ماه ها متيتواند ق يكرونا م روسيواكسن وتاثير به  واري هاديكننده و ام دواريام ياطلاعات اقتصاد نكهيتوجه به ا
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معدن در سال  دي. توليكمتر زانيداده اند هنوز وجود دارند، اما به م شيافزا 2020طلا را در سال  كه يعوامل. مهار كند ندهيآ

 ديقابل استخراج تول ريرغم كاهش ذخا ي، عليبزرگ معدن يشركت ها نيها و ادغام ب متيق شيبا وجود افزا ندهيآ يها
  .افزايش مي يابد، دوباره شرويكنندگان پ

  

  :1399سال  در نفت برنت يجهان متيق
دلار قرار گرفت كــه مهمتــرين  68درصدي را تجربه كرد و در كانال  148رشد حدود  1399قيمت هر بشكه نفت برنت در سال 

  دلايل آن:
  19كوويد  واكسن نيعرضه چندبا  ي ها به رشد اقتصاد جهانينيب خوشافزايش  
 نفت خام  يافبه منظور محدود كردن عرضه اض ديبه كاهش تول هياوپك و روس توافق 
  كاينفت آمر ديتولكاهش 
دلار در  64ماهانه  نيانگيماز نفت خام برنت  متيق ي،موجود يسطح بالابا آغاز انتشار ويروس كرونا به دليل  2020در سال 

 متينفت، جنگ ق يها متيبر سقوط آزاد ق علاوهماه آوريل كاهش يافت. دلار در هر بشكه در  18به  هيژانوماه هر بشكه در 
 كي يمتيجنگ ق و اين مارس آغاز شددر نفت  ديكه پس از توافق دو كشور در مورد سطح تول هيعربستان و روس نينفت ب

دو ماه از  هيمدت زمان اول يكل نفت خام را برا ديكه اوپك و متحدانش توافق كردند كه تول يزمان .افتي انيپا ليماهه در آور
باوجود شد. بشكه در روز محدود  ونيليم 7/7نفت  ديتولتا اينكه  ،در روز كاهش دهندبشكه  ونيليم 9,7 زانياول ماه مه به م
 2020سال در ماه مه سال  20از  شيسطح در ب نيتر نيينفت خام به پا يها متي، قديكاهش سطح تول يتوافق اوپك برا

 جادينفت و ا يهش عرضه جهانبه كا كيشر يتوسط اوپك و كشورها ديكاهش تول، 2020ماهه دوم سال  6در  .است دهيرس
 متحده الاتيا ياطلاعات انرژ اداره. خود ادامه داد يبه روند جهش ليسطح آور نيتر نيينفت از پا متيقو  ثبات كمك كرد

EI A( بشكه  ونيليم11,1به  2019بشكه در روز در سال  ونيليم12,2از آمريكا نفت خام  ديكل تولكرده است كه  ينيب شيپ (
  .ابديكاهش  2021 در روز در سال

  

 :1399فلزات اساسي در سال  جهاني قيمت
روندي افزايشي داشت كه عمــده تــرين دلايــل  1399روي در سال  و آلومينيوم ازجمله فولاد، مس، اساسي فلزات جهاني قيمت

  آن:
  و كشور در هر د ريپذ ديتجد يها يها و انرژ رساختيمحرك ز يبرنامه ها و نيمتحده و چ الاتياقتصاد ابهبود  
  ،تقاضا بهبود و  كالا يموجودكاهش عرضه محدود  

با كنترل نسبي خود را به كار نگرفتند، توليدي  تيظرفتمام  19به دليل بحران كوويد  2020فلزات در سال  دكنندگانيتول
وجودي انبار توليد بيماري و تاييد چندين واكسن توسط سازمان بهداشت جهاني، تقاضا براي فلزات افزايش يافت و از اين رو م

بازار قراضه فولاد،  در. ستندين انيبه مشتركنندكان به شدت كاهش يافت. توليدكنندگان فلزات قادر به تحويل سريع سفارشات 
گرديد. افزايش  تمام شده فولاد متيق شيافزاكاهش يافت و باعث  يجمع آور زانيم، زمستاندر  ديشدسرد  يهوابه دليل 

 هينقل ليوسادر توليد  كليو ن مسگرديد. صنعت خودرو  يهاد مهيمربوط به كمبود ن نيتام رهيدر زنج اختلالاتموجب  تقاضا
به  نيمتحده و چ الاتياقتصاد اكاربرد زيادي دارند كه با افزايش تقاضا مواجه گرديده اند. همچنين  يانرژ رهيو ذخ يكيالكتر

و  رنديگ يدر هر دو كشور را هدف م ريپذ ديتجد يها يها و انرژ رساختيمحرك ز يدهند و برنامه ها يبهبود خود ادامه م
  .ابدي يم شيافزامس و نيكل دو فلز  فمصر
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 :  1399اقتصاد ايران در سال 
 با رانياقتصاد ا ره،يو غ يرانت ديتول وهيبه نفت، ش يوابستگ ريو وجود اشكالات ساختاري نظ 90در دهه  ياپيپ هاي ميبا تحر

امر  نيا .آنها ظاهر شد يمردم و افت توان مصرف ديبه شكل كاهش قدرت خر تيوضع نيا امديروبرو شد. پ يرشدهاي منف
 متياز رفاه مردم از نسبت درآمد و ق يبزرگ بخش. به وجود آورده است را استيو عرصه س استمدارانيناخشنودي از س نهيزم
 شيخواهد بود. از آنجا كه افزا شتريباشد رفاه ب شتريب چه درآمدبالاتر باشد رفاه كمتر و هر ها متي. هرچه قشودي مشخص م ها

 نكهياند و آن ا تر را دنبال كرده راحت نهيگز استمدارانيس اصلاح ساختار اقتصادي است، ازمنديدرآمد كار دشواري است و ن
وجود و استمرار علل تورم نه  ليدلكار به  نيروبرو شود. ا كمتري با افت يرا سركوب كنند تا رفاه عموم ها متيتلاش كنند تا ق

  . گذاردي بر اقتصاد برجا م يآثار سوئ بلكه ستين يشدن مدت انيتنها در م
 آنها، مشكلات مربوط نياز مهمتر يككه ي بود بانيدست به گر يساختاري مختلف هاي تيهه گذشته با محدود در رانياقتصاد ا

 ديتول رييپذ بيآس ها ميتحر ديامر سبب شده است تا در مواقع تشد نيآن به واردات بوده كه ا يداخل و وابستگ ديتول به
 نيشد تا از ا دهينام ديسال جهش تول 1399اين رو سال  سوي مقام معظم رهبرياز  1399از اين رو، سال . ابدي شيافزا داخل

  .و اجرا گردد دهيشياند لازم ريها و تداب استيده و سشموضوع گوشزد  تياهم قيطر
  
و توسعه صادرات است.  يحفظ قدرت پول مل ،ييرفاه، اشتغالزا شيدر افزا ياز راههاي اصل يكي يداخل ديارتقاء توان تول و ديتول

سال  يط ياقتصادي منف رشد زانيروند كاهش مكسري بودجه دولت افزايش يافت.  ها و افت صادرات نفت، ميتحر ديبا تشد
). علاوه بر 99درصد درسال  6/3به  98درصد در سال  5/6(از منفي  باشدي نا ماثر كرو زيو ن مياثر تحر هينشان از تخل 1399

بر اقتصاد  روسيو نيكه اثرگذاري ا باشدي مكرونا  روسيو وعيش، 1399بر اقتصاد در سال  عامل اثرگذار نيمهمترتحريم ها، 
بزرگ مثل خودروسازي را  عيصنا و نفت عمدتاً بخش ها ميكه تحر ياست. در واقع در حال ميمتفاوت از اثر تحر اريكشور بس

برآيند همه اين است.  بوده كوچك اثر گذار عيو صنا يهاي خدمات كرونا عمدتاً بر بخش وعيحال ش نيبا ا ،متاثر ساخته است
مشكلات؛ افزايش نرخ ارز، افزايش نرخ تورم، كاهش تقاضا و قدرت خريد، كاهش سرمايه گذاري ها و افزايش نقدينگي در سال 

درصدي داشته  41رشد  98هزار ميليارد تومان رسيد كه نسبت به سال  3476به  99مي باشد. نقدينگي در پايان سال  1399
 يدرصد واحد 10يبا شكاف و تقرگرفته  ياديفاصله زخود  تاز روند بلندمد 1399در سال  يپول هيو پا ينگيرشد نقداست.  

و  انهيمنطقه خاورم ينگيرشد نقد نيانگيبرابر م 7/2 رانيدر ا ينگينرخ رشد نقد وجود دارد.ت بلند روندبا  99ام سال ارق نيب
 اتفاق افتاده است. 1399ر سال د ينگينرخ رشد سالانه نقد نيذشته، بالاترگسال  42 يط .است 2020در سال  قايشمال افر

ت عدم هدايت درست نقدينگي به درصد مي باشد. درصور 80درصد و سهم شبه پول از نقدينگي  20سهم پول از نقدينگي 
   سمت اقتصاد مولد، باعث افزايش تورم و كاهش قدرت خريد و تقاضا خواهد شد.
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  : 1399رشد اقتصادي ايران در سال 
درصــد و رشــد اقتصــادي  6/3خــارج شــد. بانــك مركــزي رشــد اقتصــادي (بــا نفــت) را  ركــود از، 1399در ســال  رانياقتصاد ا

بــا ريــال  ارديــليهــزار م 8/6358بــه  1399در ســال  يناخــالص داخلــ ديــتولدرصــد اعــلام كــرده اســت.  5/2(بــدون نفــت) را 
ــه ق ــا د؛ي) رســ1390ثابــت ســال  مــتينفــت (ب ــود؛ ريــال  ارديــليهــزار م 3/6137 معــادل 1398عــدد در ســال  ني  يعنــيب

 مخــارج قتصــاد همچــونا هزينــه اي اقــلام و اقتصــاد تقاضــاي ســمت  در. ديدرصــد رســ 6/3كشــور بــه  يرشــد اقتصــاد

 و 5/2ناخــالص  ثابــت ســرمايه تشــكيل ، -3/2دولتــي  بخــش نهــائي مصــرف مخــارج ،-4/0خصوصــي  نهــائي مصــرف

 در بايــد را داخلــي ناخــالص توليــد رشــد  افــزايش عمــده مــي باشــد. علــت 1399در ســال  -2/29واردات و  -4/5صــادرات 

 و انبــارداري نقــل، و حمــل و كشــاورزي آب، ســاختمان، و گــاز بــرق، صــنعت، نفــت، هــاي فعاليــت افــزوده ارزش افــزايش
  بدين ترين مي باشد: 99سهم گروه هاي اقتصادي از رشد اقتصادي سال نمود.  جستجو ارتباطات
  درصــد (ناشــي از شــرايط مناســب آب و هــوا و افــزايش بارنــدگي هــا در طــي  4/0رشــد اقتصــادي گــروه كشــاورزي

 سال)

  و صــادرات نفــت  يو ميعانــات گــاز ياز افــزايش توليــد گــاز طبيعــ ناشــيدرصــد ( 4/1رشــد اقتصــادي گــروه نفــت
 )قبل بوده است سال گازي نسبت به دوره مشابه خام و ميعانات

  ســاختمان و  بخــش هــاي صــنعت، معــدن،ه ارزش افــزود(ناشــي از درصــد  9/1رشــد اقتصــادي گــروه صــنايع و معــادن
ده ســرمايه گــذاري بخــش خصوصــي در ســاختمان منــاطق آب و بــرق و گــاز مــي باشــد و در بخــش كشــاورزي، ارزش افــزو

 شهري افزايش يافته است)

  (ركود به دليل كاهش تقاضا ناشي از محدوديت هاي همه گيري كرونا) رشد اقتصادي گروه خدمات صفر 
  

  :  1399نرخ تورم در سال 
CPI  : ــال ــده در س ــرف كنن ــالانه مص ــورم س ــرخ ت ــزايش  99ن ــال  37اف ــه س ــبت ب ــدي نس ــ 98درص  8/34ته و از داش

  رسيده است.  99درصد در پايان سال  4/36به  98درصد در پايان سال 
هــاي پــولي و فشــار تقاضــا ايــن نــرخ بــا متغيردرصــد اســت.  17حــدود  نــرخ تــورم متوســط در كشــوربــراي ميانگين تاريخي 

رم جهــش پيــدا كــرده و تــوان آن را بــه افــزايش نقــدينگي مــرتبط دانســت، امــا زمــاني كــه نــرخ تــوقابــل توضــيح اســت و مي
هاي دهنده نيســت و ايــن عوامــل و محــدوديتهــاي پــولي توضــيحدهــد ديگــر متغيردرصــدي را نشــان مي40تــا  30اعــداد 

  است كه در  همچون نرخ ارز طرف عرضه
  

ــورمي مــوثر اســت ــورم . چنــين ت ســه مولفــه؛ كــاهش صــادرات نفــت، كــاهش مــواد اوليــه وارداتــي و از اقتصــاد ايــران  درت
ــر ــهجهــش ن ــان تشــكيل خ ارز ب ــزان  برآينــد اينهــا عــلاوهشــده اســت. طور همزم ــتن مي ــالا رف ــزايش قيمــت باعــث ب ــر اف ب

 شده است.نااطميناني و سطح تورم انتظاري 

PPI :  درصــد در  3/34داشــته و از  98درصــدي نســبت بــه ســال  36رشــد  99نــرخ تــورم ســالانه توليــد كننــده در ســال
 ،5/36 معــادل كشــاورزي بخــش بــه مربــوط ســالانه تــورم رســيده اســت. 99ايــان ســال درصــد در پ 7/46بــه  98پايان سال 

 مــورد ســال در درصــد  8/37خــدمات ، و بخــش هــاي6/46بــرق ، توليــد8/56صنعت(ســاخت)  بخــش ،8/79 معــدن بخــش

  .است بوده بررسي
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  :1399نرخ ارز در سال 
درصدي  67از رشد  99طي سال ) يارز يخ بازار ارز (حواله هاموزون نر نيانگيمطبق گزارش بانك مركزي نرخ دلار در سامانه 

درصدي، ين ژاپن  85ريال رسيد. ديگر ارزهاي مهم از جمله يورو رشد  226,199به  99برخوردار بود و در پايان اسفندماه 
بازار آزاد در  داشته اند. قيمت دلار در 99درصدي نسبت به ابتداي سال  80درصدي و يوآن چين رشد حدود  90حدود رشد 

  ريال بود. 239,630حدود  99پايان سال 
در  رانيا هيعل ياتم يانرژ يالملل نيب حكام آژانس يقطعنامه شورا بي، تصو99در سال  بر بازار ارز رگذاريتأثعوامل  نيمهمتر

 رياست انتخابات به شدن نزديك با آن از پس. كردي آژانس ملزم م نيبا ا يبه همكار را رانيخردادماه بود كه ا 30خيتار

 نرخ دموكرات، حزب نامزد پيروزي شدن مشخص از پس كه نحوي گرفت، به خود به كاهشي روندي نرخ دلار آمريكا، جمهوري

 بر علاوه .آبان ماه كاهش يافت 18 تاريخ در ريال هزار 235 سطح تا آزاد در بازار ايران ريال برابر در آمريكا دلار برابري

 طبق ارز) انتقال بدون(ارز متقاضي  با كالا واردات شدن آزاد سوم فصل در ارز بازار بر ديگر اثرگذار عامل آمريكا، انتخابات

 كه گمرك در دپوشده از كالاهاي برخي صاحبان ترتيب اين بود كه به آبان ماه در اقتصادي هماهنگي عالي شوراي تصميم

 بانك رهگيري كد دريافت بدون يافتند اجازه داشتند، را نيما امانهس ارز تأمين صف در گرفتن قرار اختيار صرفا اين از پيش

 افزايش به منجر مدت كوتاه در مهم اين .كنند اقدام داخلي) آزاد بازار از ارز تأمين با گمرك  (حتي از كالا ترخيص به نسبت

 عمدتاً  ارز نرخ بلندمدت روند كه كرد اموشفر حال نبايد اين داشت. با ارز نرخ بر افزايشي اثر و شده آزاد بازار در ارز تقاضاي

 مالي تسلط و دولت بودجه توجه قابل كسري از كه متأثر است حالي در اين است. مركزي بانك پولي سياست هاي از متأثر

 با را ارز نرخ بلندمدت كاهش امر همين و گرفته اخير شدت سال دو در پولي انبساط مركزي، بانك پولي سياست بر دولت

 زمينه دولت، بودجه كسري تشديد پي در پولي پايه توجه قابل رشد قبيلاز يكلان اقتصاد يرهايمتغ .است كرده مواجه چالش

 وضعيت آمار انتشار عدم و پولي پايه وضعيت رشد مشاهده براي پولي آمارهاي موقع به انتشار كرد. عدم فراهم را افزايش اين

 فشار تشديد متعاقباً  و انتظارات تورمي افزايش به پولي، پايه رشد بر تأثيرگذار لعوام مهمترين يكي از عنوان به دولت مالي

   .زد خواهد و زده دامن ريال ايران برابر در آمريكا دلار نرخ بر افزايشي
 محروم يالمللنيدر سطح ب يخدمات مال يكشور را از برخ، FATFموسوم به  ياقدام مال ژهيگروه و اهيس ستيدر ل رانيحضور ا

به طوريكه پول هاي بلوكه شده . كنديم ليكشور تحم يرا بر تجارت و مراودات مال ياديز يهاتيو محدود هانهيكرده و هز
از  يكي ليدل نيبه همايران در كشورهاي مختلف باوجود آزاد شدن، امكان ورود به سيستم مالي و بانكي كشور را ندارند. 

موسوم به  ياقدام مال ژهيبا گروه و واجههم يچگونگ يكنون طيدر شرا رانياد او اقتص يخارج استيس يرو شيمسائل مهم پ
FATF .است  

  

  :1399فرصت ها و تهديد هاي صنعت خودروسازي در سال 
شــود. در ســاخت خــودرو انــواع  صنعت خودرو يكي از صنايع پيشرو و مؤثر در رشد اقتصادي كشور و ايجاد اشتغال محسوب مي

فلزي، الكتريكــي و الكترونيكــي، نســاجي، پليمــري و دانــش فنــي متــالوژي شــامل نحــوه اســتفاده مــواد صنايع نظير تكنولوژي 
شود. درنتيجه، صنعت خودرو با صنايع پيشين و پســين خــود ارتبــاط  ستيكي، شيميايي، چوب، پارچه و شيشه بكارگرفته ميلاپ

صــنعت خــودرو در ايــران بــه دليــل . م و غيرمستقيم دارديي براي ايجاد اشتغال به صورت مستقيتنگاتنگي داشته و پتانسيل بالا
ف مكــانيزم بــازار لاهــايي بــرخ سياسي بوده است. دولت بــا اتخــاذ سياســتلات وابستگي شديد به دولت همواره تحت تأثير تحو

  نموده است.  تي با اهداف حمايتي را داشته و شرايط را براي اين صنعت همواررقابتي به صورت مستقيم و يا غيرمستقيم مداخلا
  
  

 رانيتحولات اقتصاد جهان و ا يبررس



 

  
  
  
  

تــر كــرده اســت. در واقــع،  اما، وابستگي اين صنعت به دولت و تصميمات دولتي وضعيت آن را به مرور زمان نامساعدتر و وابسته
ها و خانوار بهبود خواهــد  داري شرايط را براي تمام آحاد اقتصادي نظير بنگاه كنار ايستادن دولت و خارج شدن آن از امور بنگاه

دستيابي به جايگاه نخســت صــنعت خــودرو در منطقــه،  1404انداز تعيين شده براي صنعت خودرو ايران در افق  چشم بخشيد.
ترين حالت هم اتفاق نخواهد افتــاد زيــرا  رتبه پنجم آسيا و رتبه يازدهم در جهان مي باشد، در حاليكه اين اهداف در خوشبينانه

وكار هدفگذاري شود و سپس سرمايه به بخش تحقيــق و توســعه اختصــاص  سببايست فضاي رقابتي و بهبود فضاي ك ابتدا مي
ح شــده و سازي واقعي رفته، ساختار مديريتي آن اصــلا ببرد. همچنين، صنعت خودرو به سمت خصوصي وري را بالا يافته و بهره

ن اقتصــادي، توســعه روابــط ي كلاوه بر اين، ثبات متغيرهاوري ارجحيت نداشته باشد. علا هايي از جمله اشتغال بر بهره سياست
. طبــق باشد سياسي با ساير كشورها براي رسيدن به اهداف مورد نظر ضروري مي-المللي و گسترش روابط اقتصادي تجاري بين
درصــد از ارزش افــزوده  2/1تريلر حدود  ركز آمار، سهم ارزش افزوده صنعت ساخت وسايل نقليه موتوري، تريلر و نيمگزارشات م
(منجر به افــزايش  كاهش درآمدهاي نفتي و در پي آن كاهش بودجه دولتاست. با ادامه تحريم هاي صنعت خودرو و كل كشور 

در داخــل افــزايش خودرو هاي خودروساز خارجي با خودروسازان ايراني كمرنگ شد و هزينه ساخت  ، روابط شركتنرخ ارز شد)
 ت واســطههاي قبل به واردات محصولا ينه خودروسازاني كه در سالهز و يافت و درنتيجه شرايط براي صنعت خودرو دشوار شد

  .اي و قطعات آن وابسته بودند را بصورت چشمگيري افزايش داده است
و كمبــود  هــاميتحرو قطعه سازي با چالش ها و تهديدهاي فراواني روبرو بود كه ازجملــه آنهــا: ادامــه  صنعت خودرو 1399سال 

نــرخ  با ثبــاتي ،ي خودروسازان به قطعه سازان، مشكلات مبادلات مالي و ارزي با شركاي خارجيقطعات و خودروهاي ناقص، بده
خــودرو، كــم تــوجهي بــه تحقيــق و توســعه و همچنــين  واردات تيممنوعقيمت گذاري محصولات، ، ، عدم ثبات سياست هاارز

  زنجيره تامين ناكارآمد مي باشد.
ي سازي را افزايش دهند كه نيازمند حمايت بانك مركزي و وزارت صــمت اســت. در اين شرايط خودروسازان بايستي درصد داخل

افزايش داخلي سازي منوط به پرداخت بدهي خودروسازان به قطعه سازان و ارائه تسهيلات ارزان قيمت به خودروسازان و قطعــه 
  سازان مي باشد.
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  موتور ركت بهمنش
  

فعاليت خود را آغاز نموده است و در حال حاضر با ماموريــت توليــد و مونتــاژ  1331با بيش از نيم قرن سابقه از سال  

مشغول به فعاليت بوده و همواره در صــدد توســعه كمــي و كيفــي  )SUVانواع خودروهاي سواري، وانت، شاسي بلند(

   رصدي اين شركت مي باشد.د 100گروه بهمن سهامدار محصولات خود بوده است. 

  

   شركت بهمن موتور دستاوردهاي اهم 
 

 دستگاه انواع محصولات 15,724روش تحقق ف 

  ميليارد ريالي  33,730دستيابي به درآمد عملياتي 

  ميليارد ريالي 6,972دستيابي به سود خالص 

  رونمايي از يك محصول جديد 

 عمل شرايط و ضوابط خدمات پس از فروش خودروسازي شبكه عامليت ها مطابق با دستورال استاندارد 
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    بهمن ديزل شركت
  

ده شــروع بــه فعاليــت جهت توليد و مونتاژ انواع كاميونت، كاميون و كشن 1382در نيمه دوم سال بهمن ديزل  شركت

به شركت بهمن ديزل تبديل شد. محصولات شركت كاميون ايسوزو، كاميونــت ايســوزو  1385نمود و در دي ماه سال 

          و مكســوس ، شــيلر و پگاســوسمينــي بــوس تــن  8و  6كاميونت شيلر تن با كاربري هاي متنوع،  5,2ن و ت 8تن،  6

در توليــد كاميونــت  درصــد، 50بــيش از با سهم بازار ت به روز و با كيفيت و د. اين مجموعه با توليد محصولانمي باش

درصد سهام  85گروه بهمن حدود  سهم گسترده اي در ارتقاء كيفي و كمي ناوگان حمل و نقل كشور را دارا مي باشد.

  در اختيار دارد. اين شركت را

  

  :  شركت بهمن ديزل دستاوردهايهم ا
  

 ميليارد ريالي  9,013ي دستيابي به درآمد عمليات 

  ميليارد ريالي 4,086دستيابي به سود خالص 

  قزوين بازسازي سايت جديد خريداري شده (پوشينه بافت) درتوسعه و 

 توسعه فضاي كارخانه و خط توليد 

  ايجاد آزمايشگاه مركزي و سالنPDI جهت ارتقاء كيفيت محصولات بهمن ديزل   و سالن 

 تعريف پروژه خط رنگ جديد 

 وسعه توليد كاربري سازيت 
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  شركت سيبا موتور
  

بــه صــورت  11/05/1383 كــاردان امــين در تــاريخ شركت سيبا موتور در ابتدا با نام شركت ســرمايه گــذاري
فعاليــت  .به شــركت ســيبا موتــور تغييــر نــام يافــت 12/03/1386شركت سهامي عام تاسيس شد و در تاريخ 

 ايــن شــركت. در سايت تبريــز آغــاز شــد FAWكاميون با برند  در زمينه مونتاژ 1390توليدي شركت در سال
طــور ه بــوده و بــبرتر و پيشتاز در بين توليد كنندگان خودروهاي تجــاري كشــور  هاي يكي از شركتهمواره 

درصد ســهام ايــن شــركت را  51گاه را حفظ و ارتقاء دهد. گروه بهمن حدود اين جايمستمر تلاش مي كند تا 
  در اختيار دارد.

 :   شركت سيبا موتور دستاوردهايهم ا
  ميليارد ريالي 4,728دستيابي به درآمد عملياتي 

  ميليارد ريالي  2,029دستيابي به سود خالص 

 كيفيت و استاندارد ايران  كسب رتبه اول درحوزه ارزيابي خدمات فروش توسط شركت بازرسي 

  ستاره براي محصول كشنده از سوي شركت بازرسي كيفيت و استاندارد ايران 4اخذ سطح كيفي 

  مميزيCB  كل سازمان توسط شركتIMQ  و اخذ گواهينامه مديريت كيفيتISO9001  2015ويرايش 

  1400براي سال  4يورو  2013اخذ مجوز توليد محصول شاسي كاميون كمپرسي تيپ (COP)  

  انجام آزمون آلايندگيE4+DPF براي محصولات سري J6 
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  شركت بهمن ليزينگ
بــا هــدف  1381در آذر مــاه در راســتاي راهبردهــاي توســعه زنجيــره ارزش گــروه،  شــركت بهمــن ليزينــگ

در بــازار  "ولــبهمن"بــا نمــاد  20/08/1393از تــاريخ تاســيس گرديــد و توســعه شــبكه بازاريــابي و فــروش 
شــركت هــاي  بــه عضــويت كــانون 1384 ايــن شــركت در ســال ،وســتد مــي گــردد اول فرابورس ايــران داد

موضــوع فعاليــت شــركت عبــارت اســت از تــامين مــالي مشــتري از طريــق تهيــه كــالا همچنــين  دهليزينــگ در آمــ
مشــتري صــرفاً در قالــب يكــي از قراردادهــاي اجــاره اعم از منقــول و غيــر منقــول توســط شــركت و واگــذاري آن بــه 

به شــرط تمليــك و فــروش اقســاطي در چــارچوب قــانون عمليــات بــانكي بــدون ربــا ، آيــين نامــه هــا و دســتورالعمل 
  درصد از سهام شركت را دارا مي باشد . 51گروه بهمن حدود  ه .هاي مربوط
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  از ايرانشاسي سشركت 
  

فعاليت خود را در زمينه توليد فريم و تيرك و همچنين ساخت و مونتاژ شاســي  1375از سال شركت شاسي ساز ايران  
خودروهاي سبك و سنگين آغاز نمود. اين شركت در حال حاضر يكي از بزرگترين و مدرن ترين مجموعــه هــاي توليــد 

اي توليــدي گــروه بهمــن نســبت بــه توليــد شاســي بــراي ســاير شاسي در كشور بوده و علاوه بر توليد شاسي خودروهــ
         درصــدي ايــن شــركت 100ســهامدار گــروه بهمــن  خودروسازان و همچنين صادرات محصولات خود اقدام مــي نمايــد.

  مي باشد. 
  

 
 
 
 
 
 
 



 

 
 
 
 

    ايران دوچرخشركت 
  

رار گرفتــه و در فضــاي توليــد انــواع موتــور بعنوان حلقــه توليــدي ديگــري در خــانواده گــروه بهمــن قــ 83در اسفند 
فــروش صــنعت مــذكور در ســال جــاري نســبت بــه ســال افــزايش ، سيكلت و دوچرخه كار خــود را ادامــه داده اســت

ايــن شــركت همزمــان بــا توســعه بــازار محصــولات فعلــي، بــا اتخــاذ راهبــرد توليــد انبــوه  باشــدمي %80حدود  قبل
 100 دارمگــروه بهمــن هــم اكنــون ســها مــي باشــد صــولات خــودمحصــولات در حــال بررســي و تغييــر ســبد مح

   درصدي شركت ايران دوچرخ مي باشد.
 :   شركت ايران دوچرخ دستاوردهايهم ا
  ميليارد ريالي 328دستيابي به سود خالص 

  اجراي طرح سيستم هاي ايمني بر اساس مدلHADDON  و طرحInherent safety  ايمن) "(سيستم ذاتا 

 موتور برقي و....)150ديد به واحد فروش (آوا معرفي محصول ج ،  
  و توليد آزمايشي دو دستگاه  150راه اندازي خط مونتاژ محصول جديد وترانوATV800   وATV500 

 آماده سازي و بازديد محصولاتIRDOCO XY150-10B, VETERANO150   جهت بازديد در معاونت فنــي
 محصول)  2مهندسي و خدمات ترافيك پليس راهور ناجا (
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    طراحي و ساخت قطعات صنايع ايرانشركت 
  

تلف مخ يقطعات فلز ديبعنوان يك شركت توليدي با تول 1379در سال  رانيا عيو ساخت قطعات صنا يشركت طراح
و  يو طراحــ يانواع قطعات پرس ديصنعتي اعم از خودرو و موتورسيكلت كار خود را آغاز نمود. ماموريت اين شركت تول

قطعات وانت مزدا، محــافظ هــاي شاســي  يسازساخت كليه قطعات جانبي خودرو، مجموعه  كسچر،يساخت قالب و ف
گــروه بهمــن  مي باشــد. كلتيانواع قطعات موتورس ديو تول سوزويا يخودرو، رام شاسي كاميونت ها يكاميونت، صندل

  درصدي اين شركت مي باشد.  100سهامدار 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 نتايج عملكرد شركت هاي تابعه



 

 

  
  

به صورت شركت سهامي عام و با موضــوع خريــد و فــروش ســهام، اوراق  1381 سالدر  گذاري بهمنسرمايهشركت 
ع شركت ها، ارائه خدمات و مشاوره در زمينه سرمايه گــذاري هــا و مشاركت، تاسيس، تشكيل و مشاركت در سرمايه انوا
ايــن  از ســهام %51ميليارد ريال مي باشد. گروه بهمن مالك  2,750اداره امور شركت ها تاسيس گرديد. سرمايه شركت 

  مي باشد. شركت 
  

  

  
  
  

رين شــركت بيمــه خصوصــي كشــور ميليارد ريال بــه عنــوان بزرگتــ 1200با سرمايه  1383سال  بيمه ملتشركت 
درصد سهام ايــن شــركت را در اختيــار  11گروه بهمن  ؛ميليارد ريال مي باشد 2,850سرمايه شركت تاسيس  گرديد. 

  د.   دار
  

  
  

 
  

با ماموريت توليد انواع تراكتور تاسيس گرديد. ايــن شــركت در تبريــز  1347سال در   تراكتورسازي ايرانشركت 
درصــد ســهام ايــن  10,81ز داخلي صادرات به كشورهاي مختلف نيز دارد. گروه بهمــن واقع است و علاوه بر تامين نيا

  شركت را در اختيار دارد. 

  
  
  
  

  
  

  عملكرد سرمايه گذاري بهمن             
  1399  1398  1397  1396  1395  شاخص

  6,907,093  1,678,773  969,022  269,708  385,431  ميليون ريال)سود خالص (

  عملكرد بيمه ملت  
  1399  1398  1397  1396  1395  شاخص

  6,405,002  1,018,988  882,645  635,945  322,217سود خالص(ميليون ريال)

  تراكتور سازي ايرانعملكرد   
  1399  1398  1397  1396  1395  شاخص

  1,0459,762  5,320,983  1,980,621  1,594,090 1,102,443  سود خالص(ميليون ريال)

 نتايج عملكرد شركت هاي تابعه

(تلفيقي)

(تلفيقي)

(تلفيقي)



 

    
  
  
  
  
  
  
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

  

  

  
  

  نتايج عمليات و چشم اندازها 

 و باشد يمرشته اي فعال  هلدينگ سرمايه گذاري چند اركان از يكي به شدن ليتبد بهمن گروه اهداف از
  :گرفت قرار شركت كار دستور در ليذ اهداف راستا نيا در
 

  

 يابي به سود مناسب در بازار سرمايهاصلاح سبد سهام شركت با رويكرد بهبود ساختار سهام به منظور دست 
  اصلاح سبد دارايي هاي گروه با ادغام يا فروش شركت هاي زيان ده، كم بازده و فروش املاك مازاد 
 توسعه سبد محصولات خودرويي با رويكرد توليد انبوه و توسعه زيرساخت ها 
  و تنوع محصولبرنامه افزايش توليد  
 وسعه مشاركت با شركاي فعليجذب شركاي تجاري خارجي معتبر و ت 
 انتقال فناوري هاي روز جهت بهبود زيرساخت هاي توليدي فعلي 
 ارتقاي بهره وري در كليه سطوح سازماني 
  تقويت تيم مديريت ارشد گروه 
 اصلاح و بازنگري زنجيره ارزش خودرويي گروه بهمن 
 اصلاح و بهبود روش هاي فروش محصولات و خدمات پس از فروش 
 سازي نمايندگان فروش و خدمات پس از فروش استاندارد 
  عمق بخشي به ساخت داخل محصولات 
 (كاميونت) حفظ رهبري بازار توليد خودروهاي تجاري سبك 
  تامين كننده اصلي خودروهاي تجاري سنگين(كشنده) 3قرار گرفتن در بين 

  

  

  

 طرح و برنامه هاي آتي 



 

  

  

  

  پيشنهاد سياست تقسيم سود به مجمع عمومي عادي صاحبان سهام 
 

ميليون ريال به عنوان سياست تقسيم سود پيشنهاد مي نمايد بنا به  4,230,239 مديره باتوجه به سود انباشته يئته
  ضرورت هاي ذيل :

  الف/ طرح هاي توسعه در دست اجراء
و افــزايش  و تنوع محصولات با توجه به طرح هاي افزايش توليد ب/ نياز به سرمايه در گردش نسبت به سنوات گذشته

  .ابري ارزنرخ بر
  به ازاي هر سهم تقسيم گردد. ريال 33مبلغ  

  
شرح

اـري اـل ج وـد س يـص از محـل س ل تخص اـلص قابـ سود خ

تـه ابتــداي سـاـل-  اصلاح شده سود انباش

كسر مي شود سود سـهام مصـوـب سـاـل قبــل

ه اندوختــه سـرـمايه اي اـلي بـ وـد انتق وـد س كسر مي ش

اـنوني ه ق وـد اندوختـ ي ش كسر مـ

سود خـاـلص قابــل تخصـيـص

سود نقدي ســهام پيشـنـهادي

رـ سـهم نـهادي ه ريال 162سود نقدي پيش

(124.461)

5.371.301

1.620.000

مبلغ ( ميليون ريال) 

16.120.130

4.680.628

(4.000.000)

(11.304.996)

 
 
 
 و من االله التوفيق

ت مديره گروه بهمناهي  
 

 
 
 
 
 
 
 

  تقسيم سود پيشنهاد



 

 


